Styrelsens forslag om att anta ett langsiktigt incitamentsprogram for anstillda i koncernen (punkt 18)

Styrelsen for Doxa foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hogst 9 500 000
teckningsoptioner av serie 2024/2027 B inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till
nuvarande och framtida anstillda, inklusive den verkstillande direktéren, ("Anstillda”) i den koncern
1 vilken Doxa &r moderbolag ("Koncernen™), enligt féljande.

Sammanlagt omfattar incitamentsprogrammet hogst 15 personer. Incitamentsprogrammet innebér att
Anstillda i Koncernen ska erbjudas att forvirva teckningsoptioner till marknadsvérde beridknat enligt
Black-Scholes viérderingsmodell. Styrelsen ska ddrvid dven &ga rétt att erbjuda framtida anstéllda
mojligheten att forvérva teckningsoptioner enligt de villkor som anges i forslaget. Sista dag for forvirv
av teckningsoptioner ska vara dagen fore arsstimman 2025.

Varje teckningsoption berittigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Doxa, under perioden fran
och med den 1 december 2027 till och med den 31 december 2027, till en teckningskurs motsvarande
150 procent av den volymvégda genomsnittskursen for Bolagets aktie under den ndrmaste perioden om
tio (10) handelsdagar omedelbart fore det forsta erbjudandet om forvirv av teckningsoptioner, dock som
lagst aktiens kvotvirde.

Innehavare av teckningsoptionerna ska ha ritt att vid aktieteckning med utnyttjande av
teckningsoptionerna begira att en alternativ 16senmodell tillimpas i enlighet med de fullstdndiga
villkoren (varom mer nedan). Vid tillimpning av den alternativa I6senmodellen ska teckningskursen for
varje aktie motsvara aktiens kvotvirde och teckningsoptionerna berittiga till ett omriknat, som
utgangspunkt ldgre, antal aktier. Teckningsoptionerna ska dock inte berittiga till mer @n en (1) aktie per
teckningsoption med forbehall for eventuell omrikning i enlighet med de fullstindiga villkoren.

Fordelning av teckningsoptioner

Ritt att forvirva teckningsoptioner ska tillkomma hogst 15 Anstéllda i Koncernen, forutsatt att dessa
ingétt avtal om forkop med Doxa, enligt f6ljande fordelning.

Kategori 1
Hogst en (1) ledningsperson, den verkstéllande direktdren for Doxa, ska ha ritt att forvarva hogst

3000 000 teckningsoptioner, varav deltagaren ska erbjudas att forvirva hogst 3 000 000
teckningsoptioner.

Kategori 2
Hogst tre (3) nuvarande, och hogst tre (3) framtida, lednings- och nyckelpersoner i Koncernen ska ha

rétt att forvirva hogst 4 500 000 teckningsoptioner, varav varje deltagare ska erbjudas att forvirva hogst
1 500 000 teckningsoptioner.

Kategori 3
Hogst fem (5) nuvarande, och hogst tre (3) framtida, 6vriga anstéllda i Koncernen ska ha ritt att forvirva

hogst 2 000 000 teckningsoptioner, varav varje deltagare ska erbjudas att forvirva hogst 500 000
teckningsoptioner.

Vid eventuell 6verteckning inom en kategori ska antalet teckningsoptioner minskas pro rata baserat pa
hur manga teckningsoptioner respektive deltagare har anmalt sig for att forvérva. Ingen deltagare ska
dock erhalla mer @n det hogsta antalet teckningsoptioner per person/kategori enligt ovan. Om
teckningsoptioner inom kategori 2 och 3 kvarstar efter den 31 december 2024, ska dock kvarstaende
antal teckningsoptioner erbjudas deltagare i kategori 1 utdver de teckningsoptioner som deltagare i
kategori 1 redan har ritt att forviarva. Sadant ytterligare erbjudande far dock som mest innebira att det
hogsta antalet teckningsoptioner for deltagare inom kategori 1 &verskrids med 1000 000
teckningsoptioner (och ddrmed uppgar till totalt hogst 4 000 000 teckningsoptioner). Skulle efter sadant
ytterligare erbjudande till deltagare i kategori 1 teckningsoptioner inom kategori 2 och 3 fortfarande



kvarsta efter den 31 december 2024, ska sddana kvarstaende antal teckningsoptioner, dock totalt hogst
3000 000 teckningsoptioner, (“Restantalet”) erbjudas deltagare i kategori 2 och 3 utdver de
teckningsoptioner som deltagare i kategori 2 och 3 redan har ritt att forvdrva. Sadant ytterligare
erbjudande far dock som mest innebéra att det hogsta antalet teckningsoptioner for respektive deltagare
1 kategori 2 och 3 overskrids med 1 000 000 teckningsoptioner. Om Restantalet teckningsoptioner inte
ar tillrdckligt for att fullt ut tillgodose Onskade ytterligare forvérv av deltagare 1 kategori 2 och 3, ska
Restantalet teckningsoptioner fordelas pro rata till deltagarna i kategori 2 och 3 baserat pa hur manga
ytterligare teckningsoptioner respektive deltagare i kategori 2 och 3 har anmalt sig for att forvérva.

Teckningsoptionerna ska fordelas till Anstéllda enligt styrelsens bestimmande, varvid det ldgsta antal
som en Anstilld kan erbjudas och forvirva uppgar till 100 000 teckningsoptioner.

Bolagets styrelseledaméter ska inte omfattas av programmet.

Villkor

Priset per teckningsoption vid Gverlatelse till deltagare ska faststéllas av ett av Bolaget anlitat oberoende
virderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens marknadsvirde vid tidpunkten for forvirvet
berdknat enligt Black-Scholes virderingsmodell. Baserat pa en aktiekurs om 3,26 kronor har
marknadsvérdet for teckningsoptionerna preliminért berdknats till 0,51 kronor per teckningsoption.

Antalet aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av och aktieteckningskursen, ska
omridknas 1 hiéndelse av split, sammanldggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga
omrikningsvillkor. For teckningsoptionerna ska i vrigt gilla de villkor som framgéar av de fullstdndiga
villkoren, Bilaga B.

Forkop och anstdllningens upphorande

En forutsittning for deltagande i incitamentsprogrammet ér att deltagaren ingatt ett avtal om forkop med
Doxa, varigenom Doxa, med vissa undantag, forbehaller sig ritten att aterkdpa teckningsoptioner om
deltagarens anstédllning eller uppdrag i Koncernen upphor eller om deltagaren i sin tur Onskar
vidareoverlata teckningsoptionerna fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Kostnader och utspddning

Priset vid overlatelse av teckningsoptionerna kommer att vara marknadsméssigt, vilket innebér att det
inte uppkommer nagra sociala avgifter for Doxa i samband med forvirvet av teckningsoptionerna.

Incitamentsprogrammet forvintas endast ha en marginell inverkan pa Bolagets nyckeltal.

Baserat pa antalet aktier i Doxa per dagen for kallelsen till bolagsstimman kan hogsta mojliga
utspadning till f6ljd av incitamentsprogrammet uppga till cirka 1,63 procent. Med beaktande dven av
aktier som kan ges ut enligt tidigare implementerade incitamentsprogram, samt det av valberedningen
foreslagna incitamentsprogrammet till styrelseledamoéter, kan hogsta mojliga utspddning till foljd av
incitamentsprogrammet uppga till cirka 5,00 procent. Utspadningseffekten har berdknats som antalet
tillkommande aktier respektive roster vid fullt utnyttjande (i alla program) i forhallande till summan av
nuvarande antal aktier respektive roster och antalet tillkommande aktier respektive roster vid fullt
utnyttjande.

For en beskrivning av Bolagets ovriga langsiktiga incitamentsprogram hénvisas till Doxas hemsida,
www.doxa.se.

Syftet med incitamentsprogrammet

Styrelsen bedomer att ett aktierelaterat incitamentsprogram &r en viktig del i ett konkurrenskraftigt
ersittningspaket for att attrahera och motivera nyckelpersoner, samt maximera virdeskapandet for
samtliga aktiedgare. Styrelsen anser vidare att incitamentsprogrammet kommer att oka deltagarnas


http://www.doxa.se/

engagemang i Koncernens verksamhet, stirka lojaliteten gentemot Koncernen samt vara till fordel for
savil Bolaget som dess aktiedgare.
Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare.

Majoritetskrav

For giltigt beslut krévs att det bitrdds av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna
som de vid stimman foretrddda aktierna.

Malmo 1 mars 2024
Doxa Aktiebolag (publ)

Styrelsen



Bilaga B

Beslut om emission av teckningsoptioner och godkinnande av éverldtelse till deltagare

Styrelsen for Doxa Aktiebolag (publ), org. nr 556301-7481, ("Doxa” eller “Bolaget”) foreslar att
bolagsstimman beslutar om emission av hogst 9 500 000 teckningsoptioner, innebédrande att
aktiekapitalet kan 6ka med hogst 4 750 000 kronor, enligt foljande.

1.

4.

5.

Ritt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, tillkomma
Doxa. Bolaget ska sedan vidareoverlata teckningsoptionerna till deltagare enligt villkoren for
incitamentsprogrammet.

Varje teckningsoption berittigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Doxa, under
perioden fran och med den 1 december 2027 till och med den 31 december 2027, till en
teckningskurs motsvarande 150 procent av den volymvigda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under den ndrmaste perioden om tio (10) handelsdagar omedelbart fére det forsta
erbjudandet om forvirv av teckningsoptioner, dock som ldgst aktiens kvotvérde. Eventuell
overkurs ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 31 maj 2024. Styrelsen ska dock ha ritt att
forldnga teckningstiden.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt till Doxa.

For teckningsoptionerna ska i ovrigt gilla de villkor som framgar av Bilaga B1.

Vidare foreslas att styrelsens ordférande bemyndigas att vidta de eventuella smirre justeringar i beslutet
som krévs for registrering hos Bolagsverket.

Skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt dr att implementera ett incitamentsprogram for
nuvarande och framtida anstéllda i den koncern i vilken Doxa dr moderbolag.

skksk



Bilaga B1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2024/2027 B
I DOXA AKTIEBOLAG (PUBL)

§1 Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.
”Aktie” stamaktie i Bolaget;

”Avstdmningsbolag” bolag som har infort avstaimningsforbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

”Avstdmningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstéilld med allmén
helgdag 1 Sverige;

”Bolaget” Doxa Aktiebolag (publ), org. nr 556301-7481;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad
marknad;

”Optionsinnehavare” innehavare av Optionsritt med ritt till Teckning av nya Aktier;

”Optionsritt” ritt att teckna Aktie mot kontant betalning;

“Teckning” sadan Teckning av Aktier som sker med stod av Optionsritt;

“Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

“Teckningsoptionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsritter enligt dessa villkor.
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§2 Optionsriitter

Det sammanlagda antalet Optionsritter uppgar till hogst 9 500 000. Optionsritterna representeras av
Teckningsoptionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ér stéllda till viss man eller order.

Om Bolaget dr Avstaimningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsritterna ska
registreras pa Avstimningskonto. Vid sddant forhdllande ska inga Teckningsoptionsbevis eller andra
virdepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget eller Euroclear inlimna samtliga Teckningsoptionsbevis representerande Optionsritter samt
meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vérdepapperskonto pa vilket innehavarens Optionsritter
ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen direfter vara oférhindrad
att, med de begransningar som ma f6lja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att
Optionsritterna inte langre ska vara registrerade pa Avstimningskonto.

§3 Riitt att teckna nya Aktier
A. Allméant

Optionsinnehavaren ska ha ritt att under perioden fran och med den 1 december 2027 till och med den
31 december 2027, eller fran och med den senare dag som kan f6lja av § 3.B eller till och med den
tidigare dag som foljer av § 8 punkt K, L och M nedan, ha ritt att for varje Optionsritt teckna en (1)
ny Aktie (eller det antal som f6ljer av § 3.B eller omrikning enligt § 8 nedan).

Teckningskursen per Aktie vid utnyttjande av Optionsritt ska motsvara 150 procent av den
volymvigda genomsnittskursen for Aktien under den nidrmaste perioden om 10 handelsdagar
omedelbart fore det forsta erbjudandet om forvirv av Optionsritter, dock som lagst Aktiens
kvotvirde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det
antal Aktier som avses med anmélan om Teckning.

B. Alternativ losenmodell

Om Optionsinnehavaren begédr omrikning enligt denna § 3.B ska Optionsinnehavaren ha ritt att for
varje Optionsritt teckna ett sadant antal Aktier som foljer av § 3.B, dock aldrig mer &n en (1) ny Aktie
med forbehédll for eventuell omrikning i enlighet med § 8 nedan, till en teckningskurs som motsvarar
Aktiens kvotvérde.

Omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berdttigar till tecknande av ska utforas av
Bolaget enligt foljande formel:

omriknat antal Aktier som = (Aktiens genomsnittskurs under en period om 10
varje Optionsrétt beréttigar till handelsdagar fore den forsta dagen i teckningsperioden
teckning av under vilken Optionsritt kan utnyttjas for teckning

— Teckningskursen) /

(Aktiens genomsnittskurs under en period om 10
handelsdagar fore den forsta dagen i teckningsperioden
under vilken Optionsritt kan utnyttjas for teckning
— Aktiens kvotvirde)
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Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara den volymvégda genomsnittskursen for Aktien enligt
kurslistan pa den Marknadsplats vid vilken Bolagets Aktier dr noterade eller handlas.

Teckning med utnyttjande av Optionsritt efter omrdkning enligt § 3.B kan ske tidigast fran och med
den elfte handelsdagen efter den forsta dagen i teckningsperioden under vilken Optionsritt kan
utnyttjas for teckning.

Om omrékning av Teckningskursen och antalet Aktier som varje Optionsritt beréttigar till teckning av
ska ske eller har skett enligt § 8 nedan nér Optionsinnehavare begédr omrékning med tillimpning av
formeln for den alternativa 16senmodellen (enligt § 3.B), och om resultatet dédrvid skulle leda till att
den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavaren erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skilig, ska Bolagets styrelse uppdra at en oberoende virderingsman att genomfora omrékning i syfte
att resultatet blir skéligt.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje Optionsinnehavare svara for att Optionsinnehavaren ges ritt
att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget dr Avstamningsbolag och Optionsriitt &r registrerad pa Avstimningskonto ska
foljande gélla. Vid Teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststéllt formulér inges till Bolaget
eller ett av Bolaget anvisat kontoforande institut.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag eller om Optionsritt inte dr registrerad pa Avstamningskonto
ska Teckning ske genom skriftlig anmélan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsritter
som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Optionsinnehavare i forekommande fall inlimna
motsvarande Teckningsoptionsbevis till Bolaget.

§5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erldggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget dr Avstdmningsbolag vid Teckning verkstélls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstdmningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pd Avstamningskonto.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag vid Teckningen, verkstélls Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget dr Avstaimningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ritt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ritt till
vinstutdelning forsta gangen pa ndrmast foljande bolagsstimma efter det att Teckning verkstallts.

§8 Omriékning av Teckningskurs m.m.
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Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgirder giller, betrdffande den ritt som tillkommer
Optionsinnehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrékning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvirdet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning déir Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas senast tre veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen verkstéllas forst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstimningskonto, vilket innebér att de inte har ritt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska Aktier
som tillkommit pa grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits upp i
aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ritt att deltaga i
emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omréknad Teckningskurs
liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berdttigar till Teckning av.

Omrékningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omriknad Teckningskurs = (foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore
fondemissionen)/
antalet Aktier efter fondemissionen

omriknat antal Aktier som = (foregdende antal Aktier, som varje Optionsritt ger ritt
varje Optionsritt ger rétt att att teckna x antalet Aktier efter fondemissionen)/
teckna antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststélls snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

B. Sammanliiggning eller uppdelning (split)
Vid sammanlidggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i

punkt A motsvarande tillimpning, varvid i férekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag
da sammanlidggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska foljande gilla betrdffande ritten att delta i emissionen pa grund av
Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsritt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutséttning av bolagsstimmans

godkénnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet
och, i forekommande fall, i underrittelsen enligt 13 kap 12 § ABL till aktiedgarna, anges
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den senaste dag da Teckning ska vara verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medfora ritt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning dédr anmélan om Teckning gors pa
sadan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen verkstéllas forst sedan Bolaget verkstillt omrakning. Aktie,
som tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstaimningskonto,
vilket innebér att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
Avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier som varje Optionsritt
berittigar till Teckning av.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad Teckningskurs (Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststédllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

dérav framriknade teoretiska vérdet pa teckningsritten

omriknat antal Aktier som = (foregdende antal Aktier, som varje Optionsritt ger ritt
varje Optionsritt ger rétt att att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
teckna grundval dérav framriknade teoretiska vérdet pa

teckningsrétten) /
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten beréknas enligt f6ljande formel:

teckningsrittens virde = (det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen for den nya Aktien) /
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hérvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsritt ska
faststillas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas vid Teckning som
verkstills dérefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststillas enligt denna punkt C. Harvid ska istéllet for vad
som anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende
virderingsman utsedd av Bolaget.
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Under tid som Bolaget 4r Avstimningsbolag ska foljande gélla. Under tiden till dess att omridknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av faststéllts,
verkstills Teckning endast preliminért, varvid det antal Aktier, som varje Optionsritt fore omrikning
berittigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
varje Optionsritt efter omrikningar kan beréttiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa Avstamningskontot sker sedan omréikningarna faststéllts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretrddesritt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller teckningsoptioner, utan
betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ritten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstills i sadan tid att ritt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas
en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsriitt.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad Teckningskurs (Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststédllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens

virde

omriknat antal Aktier som (foregaende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att
varje Optionsritt ger rétt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckna teckningsrittens virde) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det matematiskt framriknade virdet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvérdet beridknat i enlighet med vad som anges i punkt C
ovan.

Den enligt ovan omriknade Teckningskurs och omriknat antal Aktier som belGper pa varje
Optionsritt ska faststillas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas vid
Teckning som verkstélls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststillas enligt denna punkt D. Hirvid ska istéllet for vad
som anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende
virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omridknad Teckningskurs och omriknat antal
Aktier som beldper pa varje Optionsritt faststills, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga

motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiefigarna i annat fall éin som avses i punkt A - D
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Vid ett riktat erbjudande till aktieigarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D att med foretradesrtt
enligt principerna i aktiebolagslagen av Bolaget forvirva virdepapper eller réttighet av nagot slag, ska
vid Teckning som pékallas pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ritt att delta i
erbjudandet, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje
Optionsritt ger ritt att teckna. Detsamma géller om Bolaget beslutar att enligt nimnda principer till
aktiedgarna dela ut vardepapper eller rittigheter utan vederlag.

Omrikningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formel:

omriknad Teckningskurs = (omriknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i erbjudandet
faststillda anmilningstiden (Aktiens genomsnittskurs)) /

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ritten till
deltagande i erbjudandet (inkopsrittens virde)

omriknat antal Aktier som = (foregaende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att
varje Optionsrétt ger rétt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckna inkOpsrittens virde) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhéllit inkopsritter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av ritten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Virdet pa inkOpsritten ska sd langt mojligt faststéllas
med ledning av den marknadsvirdesforidndring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas ha
uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller handel med inkopsritter annars inte gt rum, ska
omrikningen av Teckningskursen ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan, varvid virdet av ritten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststills av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgédng
och tilldmpas vid Teckning som verkstills sedan den omréknade kursen faststéllts.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststillas. Hirvid ska istéllet for vad som anges betrdffande
Aktiens genomsnittskurs, véirdet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omridknad Teckningskurs och omriknat antal
Aktier som beloper pa varje Optionsritt faststillts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesritt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma

7(13)



foretrddesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje Optionsinnehavare, utan
hinder av att Teckning pa grund av Optionsritt inte har verkstillts, anses vara dgare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstillts efter den Teckningskurs
som gillde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foregaende stycke ha
motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara 4gare till ska
darvid faststillas efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belopte pa varje
Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i
punkt F, ska ndgon omrékning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktieigarna

Vid Teckning som pékallas pa sadan tid att Aktie som erhalls nir Teckningen verkstills inte medfor
rétt till sddan kontant utdelning som lamnats till aktiedgarna, tillimpas en omriknad Teckningskurs
och ett omriknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsritt. Omrakningen ska baseras pa hela den
sammanlagda ldmnade kontanta utdelningen.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt nedanstaende formler:

omriknad Teckningskurs (foregdaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar réknat
fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan ritt till utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med utdelningen som

utbetalas per Aktie

omriknat antal Aktier som (foregdende antal Aktier, som varje Optionsritt ger ritt
varje Optionsrétt ger rétt att att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
teckna utdelning som utbetalas per Aktie) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsritt
faststills av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar
och tilldmpas vid Teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmidlan om Teckning som sker pa sadan tid att darigenom
erhéllen Aktie inte medfor ritt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier enligt denna punkt G. Hérvid ska Bolagets vérde ersitta
Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets virde ska bestimmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget. Omrikningen ska baseras pa hela den sammanlagda lamnade kontanta
utdelningen.
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Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier som varje Optionsritt berdttigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna i punkt C, sista
stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiesigarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsritt.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

(foregdaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar riknat
fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan ritt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

omriknad Teckningskurs

omriknat antal Aktier som (foregaende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att
varje Optionsritt ger rétt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
teckna som aterbetalas per Aktie) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlosen av Aktier ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt f6ljande:

beriknat aterbetalningsbelopp = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie
per Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga betalkurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da
Aktien noteras utan ritt till deltagande i nedsittningen
(Aktiens genomsnittskurs)) /
det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlosen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omréiknade antalet Aktier som beloper pa varje Optionsritt
faststills av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstélls déirefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier varje Optionsritt berdttigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna i punkt C, sista

stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststillas. Hirvid ska istéllet for vad som anges betridffande
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Aktiens genomsnittskurs, véirdet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlgsen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga 4r om minskning av
aktiekapital — skulle genomfora aterkOp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets bedomning, atgérden
med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla med minskning
som dr obligatorisk, ska omrikning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsritt
berittigar till Teckning av ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omriikning

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
bedomning tillimpningen av de foreskrivna omriakningsformlerna med hénsyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skél inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &r skilig, ska styrelsen genomfora
omrikningen av Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsritt
pa det sitt styrelsen finner dandamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

J. Avrundning

For faststdllande av omriknad Teckningskurs ska avrundning av Teckningskursen ej ske. Endast hela
Aktier kan tecknas.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstillas. Det giller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trida i likvidation vunnit laga kraft
eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stillning till friga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Optionsinnehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att
Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget 1imna meddelande om att det Overvéger att frivilligt trida i likvidation, ska
Optionsinnehavare oavsett vad som ségs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning ha ritt
att gora anmilan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsritten fran den dag da
meddelandet ldmnats. Det giller dock bara om Teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkédnna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § ABL, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far pakallande av Teckning dérefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om fusionsavsikten. I
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.
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Skulle Bolaget 1imna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare dga ritt att
pékalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, eller blir Bolagets Aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag
ska foljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt
att uppritta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista
dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststilla en ny
sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

M. Delning

Om bolagsstimman skulle godkéinna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omréknad Teckningskurs och ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna, enligt principerna for extraordinér
utdelning i punkt G ovan. Omréikningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som
Overtas av Overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan 4ga motsvarande
tillampning, innebirande bl.a. att ritten att begira Teckning upphor samtidigt med registreringen
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Optionsinnehavare ska ske senast tva
manader innan delningsplanen understills bolagsstimman.

N. Tvangsinlosen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterforetag, mer 4n 90 procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen, ska vad som i
sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tillimpning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Optionsinnehavare
dga ritt att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore
Slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna rétt samt att
péakallande av Teckning ej far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap. 6 § ABL begért att en tvist om inlosen ska avgoras av skiljemén,
far Optionsritten inte utnyttjas for Teckning forrén inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett
beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske l6per ut dessforinnan eller
inom tre méanader dérefter, har Optionsinnehavaren @nda ritt att utnyttja Optionsrétten under tre
manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstillas efter beslut om
likvidation eller godkidnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ritten till Teckning ater intrdda
om likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.
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P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion
far Teckning med utnyttjande av Optionsritt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion hivs av hogre ritt, aterintriader ritten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebédrande att Bolagets aktiekapital ska vara bestdmt
1 annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestdmt i. Sddan valutaomrikning ska ske med tillimpning av den vixelkurs som anvints for
omrikning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivna omréikningsvillkor hénvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrikningstillfillet inte 4r Avstdmningsbolag ska istéllet for avstimningsdagen tilldmpas jaimforlig
tidpunkt som anvénds i motsvarande villkor for kupongbolag.

§10 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen tillstédllas varje Optionsinnehavare under adress
som &r kénd for Bolaget.

§11 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att f6r Optionsinnehavarnas rikning besluta om &ndring av dessa villkor i
den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut gor det nodvindigt att dndra
villkoren eller om det i Gvrigt enligt styrelsens bedomning av praktiska skél dr &ndamalsenligt eller
nodvéndigt att dndra villkoren och Optionsinnehavarnas rittigheter inte i nagot hidnseende forsamras.

§ 12  Sekretess

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget dger ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Optionsinnehavares
konto 1 Bolagets avstdimningsregister:

(1) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;

(i1) antal Optionsritter.

§ 13 Tillamplig lag
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Svensk lag giller for dessa Optionsritter och ddrmed sammanhéngande réttsfragor. Talan i anledning
av dessa villkor ska vickas vid den tingsritt dar Bolagets styrelse har sitt séte eller vid sadant annat
forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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